
Gheorghe Piperea: “CNVM, reacþie
inadecvatã în cazul Sima”

Orga ni smul de re gle men ta re ºi
con trol al pie þei de ca pi tal din
þara no a strã, Co mi sia Na þio na lã a

Va lo ri lor Mo bi lia re (CNVM), de ve ni tã,
între timp, Au to ri ta tea de Su pra ve ghe re
Fi nan cia rã (ASF), a avut o re ac þie întârzia -
tã ºi ina dec va tã în ca zul lui Cri stian Sima,
care a fu git din Rom ânia dupã ce a pier -
dut ba nii uno ra din tre clien þii sãi, deºi se
pu tea ob ser va cã avem de a face nu doar
cu ma ni pu la rea pie þei, ci cu o fra u dã bur -
sie rã ma si vã, con si de rã avo ca tul Ghe or -
ghe Pi pe rea. Dom nia sa ne-a de cla rat:
“Într-o pri mã fazã, voit sau ne vo it, re gle -
men ta to rul a pã rut sã aju te stra te gia de
ma ni pu la re pe care dom nul Sima a pus-o
în prac ti cã. Îna in te de fuga din þarã a
acestuia, a avut loc o încer ca re de schim -
ba re a sa din fun cþia preºedi ne al Si bex,
însã o Adu na re Ge ne ra lã a Acþio na ri lor a
fost su spen da tã pe ste no ap te, printr-o
or do nan þã a CNVM. Pe ste câte va sãp -
tãm âni, Co mi sia a anun þat cã a con sta tat
o se rie de fra u de, doar cã san cþiu ni le pe
care le-a di spus ºi care ar fi tre bu it sã fie
înlo cu i te de pre ven þie au fost inu ti le,
pen tru cã au vi zat o so cie ta te care, în pre -
zent, se aflã într-un pro ces de li chi da re
vo lun ta rã, ceea ce înse am nã cã ace a sta
nu va plã ti ni cio amen dã”.

Ma na ge men tul WBS Rom ânia, la
rândul sãu, re fu zã sã plã te a scã amen zi le
apli ca te de CNVM, mo tivând cã
vina o po ar tã Cri stian Sima, ara tã
dom nul Pi pe rea.

CNVM, în ca li ta te de pârât în
pro ces, îl apã rã pe Cri stian Sima,
sem na le a zã avo ca tul. “Co mi sia se
alã tu rã dom nu lui Sima, ri dicând
pro ble ma ex cep þiei de ne com -
peten þã a in stan þe lor rom âne ºi
susþinând, la fel ca avo ca þii ace stu -
ia, cã in stan þe le com pe ten þe sunt
cele din Insu le le Vir gi ne Bri ta ni ce. Eu am
spus cã acest con tract (n.r. înche iat între
MAKE, preºedin te-di rec tor ge ne ral al zia -
ru lui BURSA, ºi WBS Hol ding) re pre zin tã
in stru men tul fra u dei, mo tiv pen tru care
tre bu ie sã fie înlã tu rat, dar CNVM, împre -
u nã cã avo ca þii dom nu lui Sima, afir mã cã
nu po a te avea loc un pro ces în Rom ânia.
ªi Si bex, care în mod nor mal, ar tre bui sã
for mu le ze ac þiu ni în rã spun de re împo tri -
va lui Cri stian Sima pen tru pre ju di cii le de
ima gi ne pe care ace stea i le-a adus, su sþi -
ne acest lu cru”, ex pli cã Ghe or ghe Pi pe -
rea.

Ca zul Sima ar tre bui sã ara te de ce atri -
bu þia de su pra ve ghe re ºi con trol a re gle -
men ta to ru lui pie þei de ca pi tal tre bu ie sã
fie lua tã în con si de ra re în mod se rios, este
de pã re re dom nia sa. “Între gul si stem fi -
nan ciar din Rom ânia are ace a stã hibã ma -
jo rã, constând în neî nþe le ge rea exac tã a
atri bu þiei de con trol ºi su pra ve ghe re”, po -
tri vit avo ca tu lui, care con ti nuã: “La fel
cum BNR con si de rã cã nu este re pon sa bi lã 
pen tru fap tul cã au fost in tro du se în pia þã
pro du se to xi ce, pre cum cre di te le în fran ci
el ve þie ni, ºi pen tru in tro du ce rea în con -
trac te le de cre dit a cla u ze lor abu zi ve, la fel 
fo sta CNVM, ac tua la ASF, su sþi ne cã nu pu -
tea sã pre vi nã ce s-a întâmplat în ca zul
WBS”.

Ghe or ghe Pi pe rea con te stã ace stã afir -
ma þie, arãtând cã la ace laºi se diu

funcþionau douã en ti tã þi cu de nu mi ri
apro a pe iden ti ce, pri ma o so cie ta te de
ser vi cii de in ve sti þii fi nan cia re (SSIF) su pu -
sã con tro lu lui ºi su pra ve ghe rii CNVM, iar
cea d-a doua o re pre zen tan þã a unei com -
pa nii înre gi stra tã în Insu le le Vir gi ne Bri ta -
ni ce, care de ru la ope ra þiu ni pe pia þa de
ca pi tal, fãrã sã fi ob þi nut o au to ri za þie pre -
a la bi lã. “Ace a sta din urmã crea im pre sia
cã de ru la ope ra þiu ni pe pia þa in ter na þio -
na lã, în spe cial pe pia þa Fo rex, care nu este 
re gle men ta tã, ºi pe cea a pro du se lor de ri -
va te, care are un grad re dus de re gle men -
ta re, ceea ce înse am nã cã nu erau
ne ce sa re su pra ve ghe rea ºi con tro lul. Cu
to a te ace stea, ope ra þiu ni le s-au de ru lat
atât prin con tu ri le re pre zen ta þei din
România a com pa nii lor din Insu le le Vir gi -
ne Bri ta ni ce, pre cum ºi prin cele ale
SSIF-ului înre gi strat în Rom ânia”, pre ci zeazã 
dom nul Pi pe rea. Ope ra þiu ni le se de ru lau
prin con tu ri de tip fi du ciar în Ma rea Bri ta -
nie, cu clien te lã din þara no a strã, ara tã
avo ca tul.

Di scu þia de spre acest caz este, în con ti -
nua re, re le van tã în con di þii le în care com -
pa nii le care ac ti ve a zã pe pia þa Fo rex
înce ar cã sã atra gã clien þi noi, ex pli cã
domnia sa. “Fo rex nu este o pia þã re gle -
men ta tã, una în care sin gu rul risc existent
sã fie cel in ve sti þio nal”, ada u gã Ghe or ghe
Pi pe rea.

Dom nia sa con si de rã cã ASF nu pare sã
fie pre o cu pa tã sã îmbu nã tã þe a scã re gle -
men tã ri le exi sten te, astfel încât sã eli mi -
ne ri scul ca o per so a nã sã po a tã fugi cu
ba nii ob þi nu þi de la clien þi. Inte re sul pen -
tru in ve sti þii pe pia þa de ca pi tal din þara
no a strã este în creºtere, în con di þii le listã rii 
anun þa te a mai mul tor com pa nii din do -
me niul ener ge tic, pre cum ºi a re du ce rii
ran da men te lor de po zi te lor ban ca re ºi a
si gu ran þei pla sa men te lor în ace stea, în
spe cial cele de pe ste 100.000 euro, con si -
de rã Ghe or ghe Pi pe rea. “Oa me nii se pot
aºtep ta ca ºi în Rom ânia sã aibã loc un
bail-in, adi cã o par te a ba ni lor din de po zi -
te sã fie tran sfor ma tã în ac þiu ni ale bãn cii
la care au de schi se re spec ti ve le de po zi te
sau în alte in stru men te fi nan cia re care sã
asi gu re evi ta rea co lap su lui bãn cii. Din
acest mo tiv, este po si bil ca po pu la þia sã
ca pe te o aver siu ne faþã de de po zi te le
ban ca re ºi sã se orien te ze tot mai mult cã -
tre pia þa de ca pi tal”, afir mã dom nia sa.

În acest con text, exi stã ri scul apa ri þiei
unui alt bro ker care sã con vin gã oa me ni sã 
îi încre din þe ze o par te din ba nii lor, iar
apoi sã di spa rã cu aceºtia, atra ge aten þia
avo ca tul. “Nu ve dem ni cio mã su rã a ASF
care sã pre vi nã ace a stã si tua þie. Dim po -
trivã, Au to ri ta tea ale ge sã îl ape re pe
Cristian Sima”, su sþi ne dom nia sa.

Ghe or ghe Pi pe rea nu se aºte ap tã ca si -
tua þia din pia þa Fo rex sã fie re gle men ta tã
în curând, la fel cum se întâmplã cu cea a

Ra sdaq, care este în con ti nua re ne re zol -
va tã: “Sin gu rul lu cru pe care ASF po a te sã
îl facã este sã aver ti ze ze cu pri vi re la riscul
pe care îl pre su pun ace ste pro du se. Nu
am vã zut, însã, ca Au to ri ta tea sã de ru le ze 
o astfel de cam pa nie de in for ma re”.

În þara no a strã exi stã o mul ti tu di ne de
pro du se fi nan cia re de spre care exi stã pu -
þi ne in for ma þii di spo ni bi le, pre cum Cre dit 
De fa ult Swap (CDS), prin care in ve sti to rul 
pa ria zã pe fa li men tul unei en ti tã þi, sem -
na le a zã avo ca tul.

În Fran þa, într-un ra port in ti tu lat Ra por -
tul Gi ssler, apã rut în anul 2010, au fost ca -
ta lo ga te drept “to xi ce” o se rie de pro du se
ban ca re sau ale pie þei de ca pi tal, ara tã
Ghe or ghe Pi pe rea. “Ra por tul recoman dã
au toritã þi lor lo ca le sã nu in ve ste ascã

CDS-uri, sã nu se împru mu te în fran -
ci el ve þie ni sau în pro du se cu
dobândã struc tu ra tã. Fran þa a avut
înþe lep ciu nea sã atra gã aten þia
comu ni tã þi lor lo ca le cu pri vi re la
aceste pro du se ºi, de ase me nea, a
so li ci tat bãn ci lor, fãrã sã le im pu nã,
ca atun ci când cre di te a zã au to ri tã þi
lo ca le, sã se ab þi nã de la pro du se le
ca ta lo ga te drept «to xi ce»”, afir mã
dom nia sa.

Ra por tul Gi ssler a fost re luat în acest
an ºi ex tins la per so a ne le fi zi ce. Ace ste
per so a ne au o du blã ca li ta te atun ci când
in ve stesc în pro du se fi nan cia re, de in vesti -
tor ºi de con su ma tor, ara tã Ghe or ghe Pi -
pe rea. “Ca in ve sti tor, este pro te jat de
le gi sla þia pie þei de ca pi tal, în li mi ta ri scu -
lui in ve sti þio nal. În ace laºi timp, per so a na 
fi zi cã este ºi con su ma tor de pro du se fi -
nan cia re, fiind pro te jat de le gi sla þia care
ofe rã pro tec þie con su ma to ri lor. Nu cred
cã ASF are în plan ceva si mi lar, deºi la ni -
vel eu ro pe an exi stã o pre o cu pa re în acest 
sens de cel pu þin 15 ani”, a con chis dom -
nia sa.

Flo rian Goldste in (MAKE), di rec to rul
zia ru lui BURSA, a dat în ju de ca tã Si bex,
pen tru pre ten þii în so li dar cu Cri stian
Sima, fo stul preºedin te al bur sei si bie ne,
cu WBS Hol ding, WBS Rom ânia, WBS
Con sul ting Services ºi CNVM.

Co mi sia a anun þat pu blic cã WBS Hol -
ding, off-sho re-ul prin care ac þio na Sima,
înre gi strat în Insu le le Vir gi ne, nu este o
en ti ta te afla tã sub su pra ve ghe rea sa.

Cu to a te ace stea, CNVM a de clanºat
o an che tã la se diul WBS Rom ânia, unde
Cri stian Sima a fost ac þio nar ºi
preºedin te îna in te de a pre lua fun cþia
su pre mã la Si bex, în urma cã re ia fir ma a 
fost închi sã. To to da tã, Cri stian Sima a
pri mit “in ter zis” pe pia þa de ca pi tal,
timp de cin ci ani. n

În þara no a strã exi stã o mul ti tu di ne de
pro du se fi nan cia re de spre care exi stã
pu þi ne in for ma þii di spo ni bi le, pre cum
Cre dit De fa ult Swap (CDS), prin care
in ve sti to rul pa ria zã pe fa li men tul unei

en ti tã þi, sem na le a zã avo ca tul.


