Gheorghe Piperea: “CNVM, reactie po

inadecvata in cazul Sima”

rganismul de reglementare si
control al pietei de capital din
tara noastra, Comisia Nationala a
Valorilor Mobiliare (CNVM), devenita,
intre timp, Autoritatea de Supraveghere
Financiara (ASF), a avut o reactie intarzia-
ta si inadecvata in cazul lui Cristian Sima,
care a fugit din Romania dupa ce a pier-
dut banii unora dintre clientii sai, desi se
putea observa ca avem de a face nu doar
cu manipularea pietei, ci cu o frauda bur-
siera masiva, considera avocatul Gheor-
ghe Piperea. Domnia sa ne-a declarat:
“Intr-o prima faza, voit sau nevoit, regle-
mentatorul a parut sa ajute strategia de
manipulare pe care domnul Sima a pus-o
in practici. Tnainte de fuga din tard a
acestuia, a avut loc o incercare de schim-
bare a sa din functia presedine al Sibex,
insa o Adunare Generala a Actionarilor a
fost suspendata peste noapte, printr-o
ordonantda a CNVM. Peste cateva sap-
tamani, Comisia a anuntat ca a constatat
o serie de fraude, doar ca sanctiunile pe
care le-a dispus si care ar fi trebuit sa fie
inlocuite de preventie au fost inutile,
pentru cd au vizat o societate care, in pre-
zent, se afla intr-un proces de lichidare
voluntar3, ceea ce inseamna ca aceasta
nu va plati nicio amenda”.
Managementul WBS Romania, la
randul sau, refuza sa plateasca amenzile
aplicate de CNVM, motivand ca

functionau doua entitati cu denumiri
aproape identice, prima o societate de
servicii de investitii financiare (SSIF) supu-
sa controlului si supravegherii CNVM, iar
cea d-a doua o reprezentantd a unei com-
panii inregistrata in Insulele Virgine Brita-
nice, care derula operatiuni pe piata de
capital, fara sa fi obtinut o autorizatie pre-
alabild. “Aceasta din urma crea impresia
ca derula operatiuni pe piata internatio-
nal3, in special pe piata Forex, care nu este
reglementatd, si pe cea a produselor deri-
vate, care are un grad redus de reglemen-
tare, ceea ce inseamna ca nu erau
necesare supravegherea si controlul. Cu
toate acestea, operatiunile s-au derulat
atat prin conturile reprezentatei din
Romania a companiilor din Insulele Virgi-
ne Britanice, precum si prin cele ale
SSIF-ului inregistrat in Romania”, precizeaza
domnul Piperea. Operatiunile se derulau
prin conturi de tip fiduciar in Marea Brita-
nie, cu clienteld din tara noastrd, arata
avocatul.

Discutia despre acest caz este, in conti-
nuare, relevanta in conditiile in care com-
paniile care activeaza pe piata Forex
incearca sa atraga clienti noi, explica
domnia sa. “Forex nu este o piata regle-
mentatd, una in care singurul risc existent
sa fie cel investitional”, adauga Gheorghe
Piperea.

Rasdagq, care este in continuare nerezol-
vata: “Singurul lucru pe care ASF poate sa
il faca este sa avertizeze cu privire la riscul
pe care il presupun aceste produse. Nu
am vazut, insa, ca Autoritatea sa deruleze
o astfel de campanie de informare”.

n tara noastra existd o multitudine de
produse financiare despre care exista pu-
tine informatii disponibile, precum Credit
Default Swap (CDS), prin care investitorul
pariaza pe falimentul unei entitati, sem-
naleaza avocatul.

n Franta, intr-un raport intitulat Rapor-
tul Gissler, aparut in anul 2010, au fost ca-
talogate drept “toxice” o serie de produse
bancare sau ale pietei de capital, arata
Gheorghe Piperea. “Raportul recomanda
autoritatilor locale sa nu investeasca
CDS-uri, sa nu se imprumute in fran-

vina o poarta Cristian Sima, arata
domnul Piperea.

CNVM, in calitate de parat in
proces, il apara pe Cristian Sima,
semnaleaza avocatul. “Comisia se
alatura domnului Sima, ridicand
problema exceptiei de necom-
petenta a instantelor romane si

In tara noastri existi o multitudine de
produse financiare despre care existdi
putine informatii disponibile, precum
Credit Default Swap (CDS), prin care
investitorul pariazd pe falimentul unei

entitati, semnaleazd avocatul.

ci elvetieni sau n produse cu
dobanda structurata. Franta a avut
intelepciunea sa atragd atentia
comunitdtilor locale cu privire la
aceste produse si, de asemenea, a
solicitat bancilor, fara sa le impuna,
ca atunci cand crediteaza autoritati
locale, sa se abtina de la produsele

sustinand, la fel ca avocatii acestu-
ia, ca instantele competente sunt
cele din Insulele Virgine Britanice. Eu am
spus ca acest contract (n.r. incheiat intre
MAKE, presedinte-director general al zia-
rului BURSA, si WBS Holding) reprezinta
instrumentul fraudei, motiv pentru care
trebuie sa fie inlaturat, dar CNVM, impre-
una ca avocatii domnului Sima, afirma ca
nu poate avea loc un proces in Romania.
Si Sibex, care in mod normal, ar trebui sa
formuleze actiuni in raspundere impotri-
va lui Cristian Sima pentru prejudiciile de
imagine pe care acestea i le-a adus, susti-
ne acest lucru”, explici Gheorghe Pipe-
rea.

Cazul Sima ar trebui sa arate de ce atri-
butia de supraveghere si control a regle-
mentatorului pietei de capital trebuie sa
fie luata in considerare in mod serios, este
de parere domnia sa. “Intregul sistem fi-
nanciar din Romania are aceasta hiba ma-
jord, constand in neintelegerea exacta a
atributiei de control si supraveghere”, po-
trivit avocatului, care continua: “La fel
cum BNR considera ca nu este reponsabila
pentru faptul ca au fost introduse in piata
produse toxice, precum creditele in franci
elvetieni, si pentru introducerea in con-
tractele de credit a clauzelor abuzive, la fel
fosta CNVM, actuala ASF, sustine ca nu pu-
tea sa previna ce s-a intamplat in cazul
WBS”.

Gheorghe Piperea contesta acesta afir-
matie, aratdnd c3 la acelasi sediu

Domnia sa considera ca ASF nu pare sa
fie preocupata sa imbunatateasca regle-
mentarile existente, astfel incat sa elimi-
ne riscul ca o persoana sa poata fugi cu
banii obtinuti de la clienti. Interesul pen-
tru investitii pe piata de capital din tara
noastra este in crestere, in conditiile listarii
anuntate a mai multor companii din do-
meniul energetic, precum si a reducerii
randamentelor depozitelor bancare si a
sigurantei plasamentelor in acestea, in
special cele de peste 100.000 euro, consi-
dera Gheorghe Piperea. “Oamenii se pot
astepta ca si in Romania sa aiba loc un
bail-in, adica o parte a banilor din depozi-
te sa fie transformata in actiuni ale bancii
la care au deschise respectivele depozite
sau in alte instrumente financiare care sa
asigure evitarea colapsului bancii. Din
acest motiv, este posibil ca populatia sa
capete o aversiune fatd de depozitele
bancare si sa se orienteze tot mai mult ca-
tre piata de capital”, afirma domnia sa.

Tn acest context, exista riscul aparitiei
unui alt broker care sa convinga oameni sa
ii incredinteze o parte din banii lor, iar
apoi sa dispara cu acestia, atrage atentia
avocatul. “Nu vedem nicio masura a ASF
care sa previna aceasta situatie. Dimpo-
triva, Autoritatea alege sa il apere pe
Cristian Sima”, sustine domnia sa.

Gheorghe Piperea nu se agteapta ca si-
tuatia din piata Forex sa fie reglementata
in curand, la fel cum se intampla cu cea a

catalogate drept «toxice»”, afirma
domnia sa.

Raportul Gissler a fost reluat in acest
an si extins la persoanele fizice. Aceste
persoane au o dubla calitate atunci cand
investesc in produse financiare, de investi-
tor si de consumator, arata Gheorghe Pi-
perea. “Ca investitor, este protejat de
legislatia pietei de capital, in limita riscu-
lui investitional. Tn acelasi timp, persoana
fizica este si consumator de produse fi-
nanciare, fiind protejat de legislatia care
ofera protectie consumatorilor. Nu cred
ca ASF are in plan ceva similar, desi la ni-
vel european exista o preocupare in acest
sens de cel putin 15 ani”, a conchis dom-
nia sa.

Florian Goldstein (MAKE), directorul
ziarului BURSA, a dat in judecata Sibex,
pentru pretentii in solidar cu Cristian
Sima, fostul presedinte al bursei sibiene,
cu WBS Holding, WBS Romania, WBS
Consulting Services si CNVM.

Comisia a anuntat public ca WBS Hol-
ding, off-shore-ul prin care actiona Sima,
inregistrat in Insulele Virgine, nu este o
entitate aflata sub supravegherea sa.

Cu toate acestea, CNVM a declansgat
o ancheta la sediul WBS Romania, unde
Cristian Sima a fost actionar si
presedinte inainte de a prelua functia
suprema la Sibex, in urma careia firma a
fost inchisa. Totodata, Cristian Sima a
primit “interzis” pe piata de capital,
timp de cinci ani. B




